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上证综指

恒生国企

标普500

国务院金融委
专题会议

市场：多政策应对经济下行压力，全球股市、债市表现分化

2021年12月31日=100

数据来源：Bloomberg

上半年A股、港股表现相对抗跌，美股震荡下跌

数据来源：Wind、Bloomberg

国内债券利率区间震荡，美债利率波动上行
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7天回购利率（20日均值）
中债10年期国债收益率
中债企业债到期收益率(AAA)-5年

20220630

收益率
1.9%
2.8%
3.3%

H1

变动
-44bps
+5bps
+6bps
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US Libor-1个月
中资高收益美元债收益率
中资投资级美元债收益率

20220630

收益率
1.8%

24.6%
4.6%

H1

变动
+169bps
+801bps
+201bps

境内

境外

A股整体下跌，稳经济政策下先抑后扬

港股下探回升，二季度受稳增长政策及南
向资金持续流入等支持，震荡回升

美股在俄乌冲突、通胀担忧及美联储超预
期收紧的坏境下，震荡下跌

全国政协
专题协商会

5月17日

俄乌冲突

3月16日
高收益：受海外通胀、加之国内地产债违约

潮影响下情绪疲弱，收益率大幅攀升

政治局会议

4月29日

2月24日

美联储加息

6月16日

5月25日

稳住经济大盘会议
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A股交投平稳，港股遇冷一级市场A股保持平稳，港股、美股中概股显著下滑

一级市场仅A股IPO正增长；二级交易A股平稳，港股延续疲弱趋势

1,882 

1,462 1,383 

2021H1 2021H2 2022H1

9,808 

12,845 

10,646 

2021H1 2021H2 2022H1

亿港元
亿元

A股上半年日均成交额
同比平稳，环比下滑

港股市场延续
疲弱态势

数据来源：交易所，A股交易量包含基金

+9%

融资融券 公募基金

数据来源：wind、基金业协会

沪深港通
占A股9%

日均1,039亿元 -9%

占港股22%

日均275亿元 -31%

北
向

南
向

余额1.6万亿

较上年末-12%

规模26.8万亿

较上年末+5%

A股

2,601亿元

2,670亿元

IPO

FO

5,271
亿元

0.8% 港股

-12%

27亿美元

55亿美元

82
亿美元

美股
中概股

-97%

1.5亿美元

2.1亿美元

3.6
亿美元

注：一级市场发行、中资并购规模均为2022年上半年数据
数据来源：Wind、Bloomberg、Dealogic

+19%

98%

-99%-91%

-90%

90%

中国并购交易总额

1,992亿美元

境内并购 1,724 跨境并购 268

-27%

-26% -34%

境内信用债 中资境外债

9.1万亿元 683亿美元

固收

-3% -37%

同比

环比

-17%

-27%

同比

环比

-5%
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4,241 4,373 

1,250 1,363 

5,490 
5,736 

2021.12.31 2022.6.30

金融资产及信用类资产 现金+其他

1,277 
1,115 

1,251 1,464 

838 806 

653 737 
221 252 

4,241 
4,373 

2021.12.31 2022.6.30

股票 债券 基金 信用类 其他

经调整资产总额规模基本持平，金融及信用类资产占比稳定

中金：受市场影响，业绩表现同比承压

注1： 金融及信用类资产包括金融投资、融出资金、买入返售金融资产、衍生金融资产
注2：股票为交易性金融资产中的股票；债券为交易性金融资产中的债券+其他债权投资；基金为交易性金融资产中的基金；信用类包括融出资金及买入返售金融资产

亿元 经调整资产总额 金融及信用类资产

+4%

-13%

+17%

-4%

+13%

+14%

+3%

59.3 50.7 

85.3 
70.6 

144.6 
121.3 

2021H1 2022H1

Q1 Q2

亿元 营业收入

-16%

-17%

同比 环比

+39%

-15%
18.8 16.6 

31.3 
21.8 

50.1 

38.4 

2021H1 2022H1

Q1 Q2

归母净利润

-23%

-30%

同比 环比

+31%
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百万元

11,204 
8,683 

3,257 
3,448 

14,461 12,132 

2021H1 2022H1

机构 零售

28%

72%

23%

77%

按业务

+6%

-22%

财务表现分析——收入出现结构性分化

境内营收基本平稳，境外营收大幅
下滑，主因受到港股市场低迷等外

围市场因素影响

百万元

3,900 

2,276 

10,561 

9,856 

14,461 12,132 

2021H1 2022H1

境内 境外

73%

27%

81%

19%

-7%

-42%

按地域

-417 
345 

417 
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第二章

业务板块情况
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6.5 

-7.1 

21.7 

21.5 

28.2 

14.4 

2021H1 2022H1

手续费及佣金净收入 投资收益及其他

投行业务收入受跟投拖累，项目规模及排名保持稳定

营收同比下滑，手续费及佣金净收入保持稳定

股本、固收业务排名领先，并购业务保持第一

A股IPO      

港股IPO

A股FO

股
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30.4 
24.7 

13.5 

9.6 

44.0 

34.3 

2021H1 2022H1

手续费及佣金净收入 投资收益及其他

股票业务因境内外资本市场波动加剧业绩下滑

权益衍生工具名义本金规模同比下降

受二级市场波动影响营收有所下滑

亿元

机构经纪业务境内外表现分化

交易额 4.6万亿元

+44%

加强境外机构客户覆盖，QFII份额保持领先

◼ QFII交易佣金分仓市场份额超55%

◼ 中金（英国）成为广大欧洲机构客户的

主要中资券商合作伙伴，并成为首家
互联互通机制全枢纽交易所（英国、德
国、瑞士）布局的中资公司

-19%

-29%

-22%

A股 港股

交易额 0.2万亿港元

-28%

2021.12.31

4,346亿

2022.6.30

3,349亿

-23%
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固定收益业务表现稳健，交易做市能力显著提升

现券
交易量

持仓规模有序增加，交易做市能力显著提升

+77%

12.4万亿元

0.2万亿元 0.3万亿元

+62%

0.8万亿元

+152%

+140%

跨境TRS

交易量
（名义本金）

商品场内外
交易量

（名义本金）

债券通
交易量

营业收入稳步提升，同比上涨18%

亿元

+10%

2021
1,159亿元

2022H1

1,274亿元

中资美元债承销全市场第一

搭建全球化销售网络，跨境结算量持续增加

多项业务市场领先

记帐式国债承销团成员国债现货交易量全市场第一

持续布局公募REITs、绿色金融、专精特新等领域

持续发展跨境衍生品业务，拓展利率和外汇业务范围

11.7 
13.6 

4.1 

5.0 
15.8 

18.7 

2021H1 2022H1

手续费及佣金净收入 投资收益及其他

+18%

+23%

+16%
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A B 中金 C D

集合
34%

单一
55%

中金基金
11%

AUM

9,216亿
-24%

亿元

-9%

-45%

+14%

0.5 
-0.4 

5.3 
6.8 

5.7 

6.4 

2021H1 2022H1

手续费及佣金净收入 投资收益及其他

资管业务结构不断优化，营收稳步增长

资产管理板块营收同比稳步增长

业务结构持续优化，管理规模排名保持第一梯队

+11%

+29%

-189%

亿元

大力推进新兴业务布局，加大力度服务国家战略

成功加入联合国负责任投资原则组织

推出首只中金品牌的主动管理UCITS基金，覆盖欧洲及全球市场

成功于港交所上市大中华地区首支碳期货ETF

积极推进公募REITs产品落地，支持产业优化升级

推进中小微、绿色、养老理财等普惠金融主题产品及业务布局

中金基金发行首只FOF产品，落地同业存单指数基金

1

2

3

4

5

6

5,470亿元

#3

证券公司私募资产管理月均规模排名
（2022年二季度）
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4.7 

-0.1 

6.6 

6.5 

11.3 

6.4 

2021H1 2022H1

手续费及佣金净收入 投资收益及其他

私募股权业务受外部市场环境影响业绩下滑

亿元

-103%

-1%

2022年上半年投资稳步推进，服务实体经济发展

-44%

收入受投资收益拖累下滑 2022年上半年新募认缴AUM行业领先，投资稳步推进

2022年H1直投项目行业分布 2022年H1母基金投资行业分布

39%

33%

9%

8%
5%

5%

高新技术

大健康

高端制造

大消费

新环保、新材料

新能源

9%

55%

11%

1%

23%
高端制造

大健康

高新技术

新环保、新材料

多行业

~60亿元 ~30亿元

先导薄膜

新增认缴AUM

~140亿元

在管认缴AUM

~3,320亿元

2022年6月末 2022年H1
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买方投顾：

保持小幅增长

0 10 20 30 40

12.0 12.5 

20.5 
21.9 

32.6 
34.5 

2021H1 2022H1

手续费及佣金净收入 投资收益及其他

财富管理业务总体稳定发展，产品布局进一步完善

+6%

+4%

+7%

不断夯实全光谱客群基础，多渠道覆盖广大客群

2022H1

2021
总客户

547万户

453万户
+21%

两融日均规模
小幅增长

产品销量
基本持平

亿元

产品配置业务持续增长

产品保有量保持增长，存量结构持续优化

2021H1 2022H1

370
350 1,142 1,116 

2021H1 2022H1

亿元+6%

收入保持稳健增长

新开户94万户，同比翻倍

2022H1总资产 2.7万亿元

亿元

3,000+亿元

~3,300亿元

2021

2022H1

约850

26% 

26%

现金管理/固定收益

其他净值化产品
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谢 谢！


